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16/01/2020 - Conselhos e Comité de Investimentos

Ata da REUNIAO do Conselho de Administracdo, Conselho Fiscal e Comité de
Investimentos do Instituto de Previdéncia Munic'lpal de Ubatuba - IPMU, realizada aos
dezesseis dias do més de janeiro de dois mil e vinte, as dez horas na sala de reunides da
sede do IPMU. Presentes os Conselheiros Administrativos: Carlos Eduardo Castilho, Flavio
Bellard Gomes, Gisele Aparecida dos Santos, Glaucia Gomes da Silva, Maria de Fatima
Mateus, Marcelo da Cruz Lima, Rose Barbosa Marangoni, Silvia Moraes Stefani Lima o
Conselheiro Suplente, Trajano Medrado Santos. Presentes os Conselheiros Fiscais: Antonio
Carlos Berti Gomes, Benedito de Oliveira Julio e Rozemara Cabral Mendes de Carvalho.
Presentes os membros da Diretoria Executiva: Sirleide da Silva, Presidente e Fernando
Augusto Matsumoto, Diretor Financeiro. A Conselheira Rosangela Briet da Silva Leite tem
falta justificada por estar em gozo de férias e ausente do municipio. Aberta a reunido, a
Presidente Sirleide faz uma breve explanagao sobre os investimentos do IPMU com relacao
ao fechamento de 2019. Na sequéncia da reunido, a Sra. Anete Barbosa Ribas Chaves,
Gerente de Investimentos Governos e Instituicbes do Banco Santander inicia a
apresentacdo da Sintese Econémica 2019 e Perspectiva 2020. No Cenario Internacional
(Sinais incipientes de estabilizacdo do crescimento global/ Condicdes monetarias mais
estimulativas/ Distensdo do risco geopolitico comega a refletir nos dados econémicos). No
Cenario Doméstico (Ajuste das contas publicas melhorou o perfil da divida publica/
Crescimento do PIB devera acelerar para 2,2% em 2020 com contribui¢do relevante da
demanda doméstica/ Os fundamentos do consumo das familias continuam melhorando
mas a falta de confianca tem impedido uma aceleragao mais intensa dos investimentos/ A
inflagdo devera permanecer abaixo da meta em 2020/ Com a inflagdo mais equilibrada, o
Banco Central podera testar patamares mais baixos de Selic). Na Renda Fixa, o cenario
econémico desafiador de 2020 exige aos RPPS grande velocidade, acompanhamento e
assertividade nas movimentacbes dentro da renda fixa, o que torna atrativo, os fundos de
gestdo ativa, uma vez que o gestor tem a expertise e a autonomia para movimentar as
carteiras de renda fixa, aumentando ou diminuindo o risco, de acordo com o cenario
econdmico e as projecdes dos especialistas do Santander. Na Renda Variavel, segue o
otimismo com o mercado acionario brasileiro influenciado por um cenario caracterizado
por: 1. Recuperagao de atividade econdmica, 2. Potencial de revisdo altista para projecdes
de lucro de empresas em 2020 e 2021 e 3. Maior demanda por ativos de risco. Fundos
recomendados para possiveis aplica¢des: Santander Ibovespa Ativo Institucional FI A¢bes,
fundo com gestdo ativa, que busca superar o IBOVESPA. Santander FIC FI Selecao 30
Acbes, fundo em agdes livres, onde o gestor atua de forma ativa, buscando rentabilidade
superior ao |Ibovespa, através de analise mesclada entre fundamentalista e técnica e
Santander Global Equities Investimento Exterior, fundo de investimento no exterior, onde
0 gestor compra cotas de fundos de a¢bes que operam majoritariamente em EUA, Europa
e Japdo. Esta estratégia € uma valvula de escape ao mercado brasileiro, que vem operando
com o menor patamar de juros de sua historia, tornando a renda fixa um investimento
pouco rentavel. O fundo compra cotas de fundos controlados por grandes gestores, que
operam em mercados de paises desenvolvidos, buscando obter ganhos no mercado
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acionario. O Instituto ndo possut nenhum ativo desta categoria em sua carteira,
acreditamos que este tipo de diversificacdo faria bastante sentido a carteira, que ja possui
alocacdo consideravel em renda varidvel no Brasi, mas ndo no exterior. Nada mais
havendo a tratar, fol encerrada a reunido e para que conste, eu, Fernando Augusto
Matsumoto, que secretariei os trabalhos, lavrei a presente ata que apos lida e aprovada vai
por mim assinada, e pelos demais.
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